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PRAVNI ZAKLAD

V souladu s § 119 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich
piedpisti, spoletnost J&T Global Finance XVI., s.r.o. pfedklada Pololetni finanéni zpravu za
obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025. Tato zprava je neauditovana.
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IDENTIFIKACE SPOLECNOSTI, STATUTARNIHO ORGANU A CLENU VYBORU PRO
AUDIT

Spole¢nost:

J&T Global Finance XVIL,, s.r.o.

ICO: 172 59 380
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Zapsana: v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil C,

vlozka €. 369037
(dale jen ,,Spole¢nost®)

Statutarni organ: J&T FINANCE GROUP SE, jednatel
zastoupen Ing. Denisem Mandokem

J&T SERVICES CR, a.s., jednatel
zastoupen Ing. et Ing. Vladimirem Valikem, LL.M.

Vybor pro audit: Ing. Jakub Kovai
predseda

Ing. Rudolf Cerny
¢len

Ing. Michal Kubes
¢len
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ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU

Zastupci jednatelG Spolecnosti piedkladaji Pololetni finanéni zpravu, jejiz soudasti je
neauditovana mezitimni U¢etni zavérka Spolednosti za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 sestavena
v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii
obsahujici udaje podle § 119 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdé¢jsich predpisi.

Vznik Spolecnosti

J&T Global Finance XVL., s.r.0., (,,Spole¢nost”) byla zaloZena dne 30. kvétna 2022 a vznikla
zapsanim do obchodniho rejstifku pod spisovou znackou C 369037 vedenou u Mé&stského soudu v
Praze dne 20. &ervna 2022, ICO spoleénosti je 172 59 380. Dne 12. dubna 2024 byla Spole¢nost
pfejmenovéana na J&T Global Finance XV, s.r.0. a pod timto ndzvem vystupuje k rozvahovému
dni.

Hlavni aktivity a povaha ¢innosti Spole¢nosti

Hlavni aktivitou Spole¢nosti je emise dluhopist, pfi¢emz vytéZek z emise dluhopisi je pouZit na
poskytnuti financovani jedinému spolenikovi, spoletnosti J&T FINANCE GROUP SE,
ICO: 275 92502, se sidlem Sokolovsk4 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanému v
obchodnim rejstiiku vedeném Mgestskym soudem v Praze pod sp. zn. H 1317 (dale jen
,»Spoleénik®), formou uvéru.

Prehled stivajici pozice Spole¢nosti, jejiho budouciho vyvoje a ¢innosti Spole¢nosti

Vliv mezinarodni situace na emitenta

Vyvoj véle¢ného kofliktu na Ukrajiné nema p¥imy dopad na &innost Spole&nosti ani skupiny J&T.
Finan¢ni skupina J&T FINANCE GROUP SE nema na ruském ani ukrajinském trhu vyznamnou
expozici.

Spoletnost ofekava, Ze matefskd spoleénost splati pohleddvku vii&i Spole¢nosti v souladu s
podminkami a ndsledné Spolenost bude schopna splnit své zavazky vyplyvajici z emitovanych
dluhopisti v souladu s podminkami emise.

Soucasna situace

Spolec¢nost dne 12. Cervence 2024 emitovala dluhopisy JTGF XVI. 7,00/29 s pevnym trokem 7,00
% p.a. v celkovém poctu 200 000 kusd, kazdy o jmenovité hodnot® 10 000 K&. Dluhopisy jsou
vedeny v centralni evidenci u Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., a obchodovany na
regulovaném trhu Burza cennych papirt Praha, a.s., pfiemZ obchodovani zadalo 12. &ervence
2024. Dluhopistm byl ptidélen ISIN: CZ0003562910.
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V ramci primdrniho tGpisu byly upsany dluhopisy v celkové hodnoté 2 miliardy K&. Urokové
vynosy jsou vyplaceny pololetn&, vzdy k 12. &ervenci a 12. lednu. Dr¥itelim dluhopisti bylo
poskytnuto ruceni v plné vysi na zdklad& smlouvy o poskytnuti rudeni ze dne 12. Servence 2024
se spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE.

V pribéhu ucetniho obdobi 1.1.2025 — 30.6.2025 vykondvala Spolegnost aktivity spojené
s éinnosti emitenta cennych papirt, zejména vyplaty tirokovych vynosii.

Finanéni prostfedky ziskané z prvotni emise Dluhopist byly pouZity na poskytnuti dlouhodobého
uvéru spolegnosti J&T FINANCE GROUP SE, s urokem 8,470 % p.a. a splatnosti 11. Servence
2029 (dale jen ,,Uvér“). Celkova nominalni hodnota poskytnutého Uvéru, véetnd nabé&hlych aroki,
k 30. Cervnu 2025 &inila 2 030 mil. K&, piiéem? jistina &inila 1 949 mil. K& a nab&hlé uroky
81 mil. K¢&. Ugetni hodnota uvéru je vyjadfena za pomoci efektivni Urokové sazby, viz bod 7
zavérky.

V obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 Spoletnost vykazala zisk ve vy&i 2,59 mil. K& na zéklads
mezitimni G¢etni zavérky, kterd tvoii pfilohu &. 1 této zpravy.

Vedeni Spole¢nosti v dohledné dob& neofekdvd vyznamné zmény v hlavnich aktivitach
Spole¢nosti, neZ jak jsou popsané shora. V druhé piilce roku 2025 Spole¢nost hodla dosahovat
kladného hospodaiského vysledku a efektivniho hospodateni.

Hlavni rizika a nejistoty

K'30.6.2025 byla Spoletnost vystavena nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotim, které

vyplyvaji z finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd (nejdiileZit&j$imi finanénimi riziky jsou pro
Spolecnost Gveérové riziko a riziko likvidity):

Uvérové riziko

Uvérové riziko Je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika ptedeviim v oblasti Gveri.

Uvér je k 30. erviu 2025 poskytnut spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, ve vysi jistiny
1 949 mil. K¢&. Uvér je poskytnut z prosttedki vybranych z jiZ upsanych Dluhopisii

SpoleCnost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zikladé pravidelnych
informaci vyhodnocuje schopnost dluznika splacet. Spolegnost pfifazuje aktiviim stupefi
rizikovosti zaloZeny na datech, kterd vychdzeji z piedpokladu moZného rizika zZtraty
(vyplyvajictho napt. z Gi¢etnich vykazi dluZnika, manaZerskych vypoéti atp.) ¢&i mozného rizika
pozdni thrady, na které se pouZije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeii kreditniho rizika je uréen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktort, které jsou
indikatorem pro eventudlni riziko tpadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur.

Pravdépodobnost Gipadku je pak ptidélena na zakladg historickych dat, jez tyto agentury sbiraji.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypofadavaji prostfednictvim pen&z nebo jinych finanénich
aktiv.

Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamZitému pouZiti na kryti oekavanych provoznich nakladi na 90 dni, a to véetné splaceni
finan¢nich zavazkd, nikoliv v8ak na kryti nakladi z potencialnich dopadil extrémnich situaci, které
nelze priméiené predvidat.

Ménové riziko

Spole¢nost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakei se
odehrava ve funkéni méné Spoleénosti (K<).

Urokové riziko
Spolegnost je ve své Einnosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoZe tiro¢ené
zavazky maji pevné datum splatnosti a jsou uroeny pevnymi urokovymi sazbami. Podobnég,

aktiva spole€nosti jsou t€Z uro¢ena fixni urokovou sazbou.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
nebo ze selhdni systému. Riziko tohoto typu vznikd pfi vSech &innostech a hrozi viem
podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primérni odpovédnost za uplatiiovan{ kontrolnich mechanismii pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

. poZadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,
. identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,
® ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvafi pfedpoklady ke stanoveni a

nasmérovani postuptl a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k piijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo

- zuZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Gplném zastaveni.

Spole¢nost m4 zfizen vybor pro audit.

Spole¢nost se v soucasné dobg ¥idi a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni Spoleénosti,
které stanovi obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK.



J&T Global Finance XVI., s.r.o.

K 30.6.2025 byla Spolecnost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotdm, které
vyplyvaji z jeji ¢innosti:

Riziko icelové struktury bez podnikatelské historie

Utelem existence Spolednosti je ziskani finanénich prostfedki prostfednictvim emisi dluhovych
cennych papiri a jejich poskytnuti jedinému Spoleénikovi Gvérem. Jiné aktivity Spole¢nost
neprovadi a nebude provadét. Spoleénost tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy pfedpokladat, Ze
ztraty vyplyvajici z jeji hlavni a jediné ¢innosti budou moci kompenzovat jiné piijmy.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyvd znizké geografické a produktové diverzifikace podnikéni
Spolecnosti. Témé&F 100 % aktiv Spole¢nosti budou tvofit pohledavky ztvéru poskytnuté
jedinému Spole¢nikovi. V pfipadé zhor§eni hospodafeni Spole¢nika a zhorSeni jeho platebni
moralky nema Spolecnost jiné zdroje, které by mohly byt pouZity k uhrazeni dluhd z Dluhopisi.

Riziko poruSeni (defaultu) Spoleénosti

Nelze vyloudit, Ze Spolecnost (naptiklad zddvodu technického a persondlniho selhani &i
pochybeni ve finan¢nim modelu pfedpokladdanych penéZnich tokd) nedostoji dluhtim viiéi svym
véfitelim (vCetné vlastnikdi Dluhopisii), atkoliv Spolenik bude plnit své dluhy viigi Spole&nosti.
Nelze vylou¢it, Ze v piipad¢ defaultu Spole¢nosti nebude hodnota pohledavek za Spole&nikem
pln€ pokryvat hodnotu pohleddvek vlastnik(i Dluhopisi.

Nicméné€ dluhy z Dluhopist budou zajitény rucitelskym prohlaSenim Spolecnika v plné vysi.

Riziko spojené s podnikanim Spoleénika

Matetska spolecnost J&T FINANCE GROUP SE se jako finanéni investor aktivn& ucastni
Sirokého spektra investiCnich piileZitosti, jeZ zahrnuji investice do bank, cennych papiri a
strukturovanych investic, jako napt. financovani projekti, akvizic, restrukturalizaci a investice do
private equity fondd. Schopnost Spole¢nika plnit své penézni dluhy vi¢i Spolednosti fadné a véas
je do zna¢né miry zavisld na vysledku jeho investic. Zmé&na trZnich podminek determinujicich
hodnotu téchto investic miiZe negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Spoleénika, jeho
podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a v koneéném disledku jeho schopnost plnit své zavazky
vii€i Spole¢nosti (neptimo tak i vlastnikiim Dluhopisi).

Riziko spojené s pravnim. regulaénim a dafiovym prostfedim

Ackoli nema Spolecnost dosud Zadné jiné vyznamné zavazky, nelze vylougit riziko soudnich sport
Ci exekuci, a to zejména v roviné Sikanézni. Potencialni soudni spory by mohly do uréité miry a
na ur€itou dobu omezit Spole¢nost v nakladani se svym majetkem, piipadné vyvolat dodatetné
naklady na strané Spoleénosti.
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Pravni a dafiové prostfedi v Ceské republice se prib&Zné méni a zékony nemusi byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotn€. Zmény zakonti nebo zmény jejich interpretace
v budoucnu mohou nepftizniv€ ovlivnit provozni &innost a finanéni vyhlidky Spoleénosti a
Spole¢nika. Zvlast€ zmény datlovych pfedpisi mohou nepfiznivé ovlivnit zpliisob splaceni a vysi
piijmt Spolecnosti nebo Spoleénika ze splaceni vnitroskupinovych financovani, coZ miize mit v
kone¢ném diisledku nepfiznivy vliv na schopnost Spole¢nosti plnit dluhy z Dluhopis.

Pobocky Spolecnosti
Spole¢nost nema zadné pobocky.
Vysledky Spolec¢nosti

Vysledky Spole¢nosti za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 jsou obsaZeny v mezitimni uéetni
zaveérce, ktera tvoii prilohu €. 1 této zpravy a je soudasti této zpravy.

Aktivity ve vyzkumu a vyvoji

V pribéhu roku 2025 Spoleénost nekonala Zadné aktivity v oblasti vyzkumu &i vyvoje.
Porovnani s odpovidajicim obdobim piedchoziho roku

V obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 Spoleénost vykazala zisk ve vysi 2,59 mil Kg&.

V obdobi od 1.1.2024 do 30.6.2024 Spole¢nost vykézala ztratu ve vysi 229 tis. K¢&.

Zikladni kapital Spole¢nosti

Zakladni kapital Spolecnosti ¢ini 12 tis. K& a byl v pIné vy3i splaceny pené&zitym vkladem.

Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné nasledné udalosti.

Transakce se spriznénymi subjekty

V obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 byly provedeny transakce se spfiznénymi stranami, které jsou
bliZe specifikovany v ¢lanku 16. Sptiznéné osoby v mezitimni udetni zavérce, ktera tvoii ptilohu
¢. 1. VSechny transakce se spiiznénymi stranami byly zaloZeny na podminkach shodnych
s transakcemi s nespiiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak
zajiStény a jejich vypotadani se o¢ekava formou pendzni platby.
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Prohlaseni

V souladu s § 119 odst. 2 pism. c) Z4kona o podnikani na kapitdlovém trhu, timto zastupci
jednatelti prohlasuji, Ze tato zprava a neauditovana mezitimni uéetni zavérka byla vypracovana dle
Jejich nejlepsiho védomi a podavd vérny a poctivy obraz o majetku, zdvazcich, finanéni situaci
a vysledcich hospodafeni Spole¢nosti za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 ao vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledkt hospodateni Spoleénosti.

V Praze dne: 18. 9. 2025

i A A

J&T FINANCE GROUP SE, jednatel J&T SERVICES CR, a.s. jednatel
zastoupen Ing. Denisem Mandokem zastoupen Ing. et Ing. Vladimirem Valikem, LL.M.
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Mezitimni ucetni zavérka

za obdobi koncici 30. ¢ervna 2025

v souladu s Mezinarodnimi standardy ¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii
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Mezitimni a&etni zavérka Global Finance X V1., s.r.o. za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025

Vykaz o aplném vysledku hospodareni

za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. éervna 2025
v tisicich K¢

Vynosové uroky

Nakladové uroky

Cisty trokovy vynos
Rozpusténi opravné polozky
Ostatni finan&ni néklady

Ostatni provozni naklady
Provozni zisk /ztrata

Zisk (+) /ztrata (-) ped zdanénim dani z pFijma

Daii z pi{jma
Zisk /ztrata za obdobi

Hospodaisky vysledek celkem
Ostatni uplny vysledek

Uplny hospodiisky vysledek celkem za ietni obdobf

Bod
piilohy

14
14

14
14
13

12

Obdobi Obdobi
od 1.1.2025 od 1.1.2024
do 30.6.2025 do 30.6.2024
82 532 -
(73 283) -
9 249 -
6 -
(5 256)
(468) (290)
3531 (290)
3531 (290)
(946) 61
2586 (229)
2 585 (229)
2 585 229)

Ptiloha k &etni zavérce na stranach 6 aZ 29 tvofi nedilnou soudast této ucetni zaverky.



Mezitimni G&etni zavérka Global Finance XVI., s.r.o. za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. Cervna 2025

Vykaz o finanéni pozici
v tisicich K¢

Aktiva
Poskytnuté Gvéry
z toho vici konecné matefské spolecnosti
OdloZena dariova pohledavka
Dlouhodoba aktiva celkem

Poskytnuté Ovéry
z toho viici konecné materské spolecnosti
Jina aktiva
Penize a pen&Zni ekvivalenty
Kratkodob4d aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Ostatni kapitalové fondy
Nerozdgleny zisk (+) /ztrata (-)
z toho zisk (+) /ztrdta (-) za ucetni obdobi
Vlastni kapital celkem

Zavazky

Vydané dluhopisy
OdloZeny daiiovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Vydané dluhopisy

Zivazky z obchodnich vztahi a jiné zdvazky
Splatna daii z pi{jmi

Kritkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapitdl a zavazky celkem

Bod ptilohy
7,14

12

7,14

D \O O

10,14
12

10,14
11
12

K 30.6.2025 K 31.12.2024
1948 198 1948 191
1 948 198 1948 191
1948 198 1948 191

80 819 75 988
80 819 75 988

75 1275

4947 2 547

85 841 79 810

2 034 039 2 028 001
12 12

700 700
2529 (56)
2585 258
3241 656
1959 299 1954 937
283 36

1959 582 1954 973
68 348 69 427
2169 2584
699 361
71216 72372
2030 798 2027345
2 034 039 2 028 001

Priloha k &etni zavérce na stranach 6 aZ 29 tvofi nedilnou soucast této u€etni zavérky.



Mezitimni G&etni zavérka Global Finance X VL., s.r.0. za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. éervna 2025

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025
v tisicich K¢

Zakladni kapital Ostatni Nerozdéleny Vlastni kapital

kapitdlové fondy zisk/ztrata celkem

Stav k 1. lednu 2025 12 700 (56) 656

Hospodarsky vysledek - - 2 585 2 585

Stav k 30. ¢ervnu 2025 12 700 2529 3241
Zakladni kapitail Ostatni Nerozdéleny Vlastni kapital
kapitalové zisk/ztrata celkem

fondy

Stav k 1. lednu 2024 12 350 (314) 48
Hospodarsky vysledek - - (229) (229)
Zvy%eni ostatnich kapitalovych fondd - 350 - 350
Stav k 30. éervnu 2024 12 700 (543) 169

Piiloha k G&etni zavérce na stranach 6 aZ 29 tvofi nedilnou soucast této uCetni zavérky.
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Vykaz o penéznich tocich

Za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025
v tisicich K¢

Cervna 2025

- 0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
Bod pFilohy do 30.6.2025 do 30.6.2024
PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi pied zdanénim 3531 (290)
Upravy o:
Zména stavu opravnych polozek 7,14 ) -
Cisté trokové naklady/vynosy 14 (9 249) -
Zmeéna stavu jinych aktiv 8 1200 6}
Z'mena ostavu zavazkid z obchodnich vztahi a jinych 1 (414) 3)
zavazkii
Zaplacena dafi z b&Zné Einnosti 12 (362) .
Pfijaté Groky 14 77 700 _
Vyplacené uroky 14 (70 000) -
P.enezn! tok generovany z (pouzity v) v provozni (2 400) 293)
finnosti
FINANCNI CINNOST - -
Vklad mimo zékladni kapital 9 - 350
PenéZni tok generovany z (pouZity v) finanéni ¢innosti - 350
Czst.e zvysent (sniZeni) penéZnich prostredkii a penéZnich 6 2400 57
ekvivalentii
Stav penéZnich prostFedki a penéZnich ekvivalentii na poéitku ni¢etniho
obdobi 2 547 17
Stav penéznich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti na konci ti¢etniho 4947 74

obdobi

Priloha k uéetni zavérce na stranach 6 az 29 tvoii nedilnou soudast této ucetni zavérky.
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Priloha v udetni zavérce

1.

Vseobecné informace

J&T Global Finance XVL, s.r.o., (dale jen ,,Spole¢nost”) byla zaloZena pod nizvem Sandevalia s.r.o. dne
30. kvétna 2022 a vznikla zapsénim do obchodniho rejstiiku pod spisovou znackou C 369037 vedenou u
Mséstského soudu v Praze dne 20. gervna 2022, ICO spole¢nosti je 172 59 380.

Od 3. dubna 2024 Spoleénost piisobi pod nazvem J&T Global Finance XVL,, s.r.0.

Pfedmétem podnikani Spole&nosti je vyroba, obchod a sluZby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského
zakona, obory &innosti: zprostiedkovani obchodu a sluzeb, poradenska a konzultaéni ¢innost, zpracovani
odbornych studii a posudki a sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organizacn€ hospodaiske
povahy. Pfedmétem ¢innosti je sprava vlastniho majetku.

Hospodaisky rok je shodny s kalendafnim rokem. Mezitimni (i¢etni zdvérka byla sestavena za obdobi od 1.
ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025 (dale jen ,,2025%).

Z dostupnych informaci k datu vydani &etni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy skutecnosti, které by
zpochybriovaly ptedpoklad neomezeného trvani uletni jednotky, na zékladé kterého je tato mezitimni Gcetni
zaveérka sestavena.

Sidlo Spolecnosti k 30. éervau 2025 i k 31. prosinci 2024:
Sokolovska 700/113a, Karlin
186 00 Praha 8
Ceska republika

Slozeni statutdrniho orgdnu k 30. cervau 2025 i k 31. prosinci 2024:

¢ J&T FINANCE GROUP SE (zastupovana panem Ing. Denisem Mandokem) - jednatel
o J&T SERVICES CR, a.s. (zastupovéna Ing. et Ing. Vladimirem Valikem) - jednatel
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Jedinym spolecnikem Spolecnosti k 30. Cervnu 2025 i k 31. prosinci 2024 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
J&T FINANCE GROUP SE 12 100 100
Celkem 12 100 100

Jediny spolednik, spole€nost J&T FINANCE GROUP SE (dile ,,JTFG“), je spolenost se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika, ICO: 275 92 502. Informace tykajici se
zaloZeni matefské spoleSnosti JTFG a jeji vlastnické struktury jsou zvefejnény v konsolidované ucetni
zavérce spoleénosti JTFG za Géetni obdobi 2024.

2.  Vyznamné zmény a transakce v obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025

Spolednost je i nadale emitentem dluhopisi ,JTGF XVI. 7,00/29* (ISIN CZ0003562910) vydanych
v celkovém objemu 2 000 mil. K& (viz bod 10 - Vydané dluhopisy), ptiemz ziskané prostfedky slouZi i
nadale k poskytnuti ptijéky matefské spole¢nosti JTFG (viz bod 7 - Poskytnuté uvéry).

3. Vychodiska pro sestaveni mezitimni ucetni zavérky
(a) ProhliSeni o shodg s adetnimi pravidly a vychodiska sestaveni mezitimni ucetni zivérky

Mezitimni u&etni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni uetni vykaznictvi a v jeho
néavaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy cetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi t¢etnimi
standardy (IAS) ajejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni G&etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni G&etni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

Mezitimni tdetni zavérka byla sestavena v konzistenci UCetnich pravidel aplikovanych v posledni roéni
udetni zavérce, v niZ jsou bliZze popsdna. V priibéhu mezitimniho tetniho obdobi nedoslo k Zadné
podstatné zméné v aplikovanych acéetnich pravidlech.

Mezitimni udetni zavérka vychazi z pfedpokladu pokradujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni
udetni zavérky naruSen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni finanénich
néstroji, u nichz je uvaZzeno vhodné v souladu s pozadavky i ocenéni redlnou hodnotou.

Mezitimni G&etni zavérka musi byt analyzovana spole¢né a v ndvaznosti na posledni ro€ni icetni zavérku
sestavenou k 31. prosinci 2024, ktera je veiejné publikovana.

(b) Novi a novelizovana uéetni pravidla IFRS prFijata Spolecnosti

vr

Niésledujici standardy, upravy standardl a interpretace jsou poprvé ¢inné pro Gcetni obdobi konéici
30. Cervnem 2025 a byly pouZity pfi sestaveni ugetni zavérky Spolecnosti.

- Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén: Nedostate¢na sménitelnost ((¢inna pro
ma ucetni jednotka posoudit sménitelnost mény a jak ma stanovit spotovy sménny kurz v pfipadech,
kdy ména neni sménitelna. Ména se povazuje za sménitelnou, pokud je tfetni jednotka schopné za ni
ziskat jinou ménu v terminu odpovidajicim béZznému administrativnimu prodleni, a to prostiednictvim
trzniho nebo sménného mechanismu, v jehoZz ramci sménna transakce vytvofi vymahatelnd prava a
povinnosti. Neni-li ména smeénitelna, musi G¢etni jednotka odhadnout spotovy sménny kurz k datu
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ocenéni. Cilem je stanovit kurz, za ktery by se k datu ocenéni uskute¢nila f4dna sménna transakce mezi
¢astniky trhu za stivajicich ekonomickych podminek. V souladu s novelou miize uetni jednotka bez
ipravy pouZit objektivné zjistitelny sménny kurz nebo miiZe jinou techniku odhadu.

(¢) Novi a novelizovana i&etni pravidla IFRS, kterd byla vydana, ale nejsou doposud i¢inn4
a nebyla Spole¢nosti pouzita

Vydané Mezinarodni standardy G&etniho vykaznictvi (IFRS) a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Nékteré nové standardy, novely standardi a interpretace dosud nejsou i¢inné ¢i dosud nebyly schvaleny
EU pro rok kon&ici 30. Gervnem 2025 a pfi sestavovani této icetni zavérky nebyly pouZity:

Novelizace IFRS 9 a IFRS 7: Upravy klasifikace a ocefiovani finangnich nastrojii (iinné pro ro¢ni
tidetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2026; zatim neschvalena EU). Novely upfesiiuji, Ze finanéni zavazek
je oductovan k "datu vypofadani", kdy je zavazek splnén, zrusen, vyprsi nebo jinak splituje podminky
pro odi¢tovani. Je zavedena moZnost uéetni metody oductovat zavazky vyporddané prostiednictvim
elektronickych platebnich systémil pied datem vypofadani, a to za uréitych podminek. Novely také
poskytuji pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich tokd finan¢nich aktiv, které
obsahuji environmentalni, socialni &i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Kromé
toho novely objasfiuji zachizeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji a vyzaduji
dodateéné zvefejnéni podle IFRS 7 pro finanéni aktiva a zavazky s odkazy na podminéné udalosti
(véetné odkazii na ESG) a kapitalové nastroje oceiiované redlnou hodnotou do ostatniho tiplného
vysledku.

Novelizace IFRS 9 a IFRS 7: Zvefejiiovani — Smlouvy tykajici se elektiiny zavislé na obnovitelnych
zdrojich (novely). V prosinci 2024 vydala IASB cilenou novelizaci tykajici se vhodnéjSiho zohlednéni
smluv tykajicich se elektiiny zavislé na obnovitelnych zdrojich, ktera upravila standard IFRS 9 a IFRS

pouZiti je povoleno (zatim neschvalena EU).

Ro¢ni zdokonalovéni Uletnich standardd IFRS — dil 11. V dervenci 2024 vydala IASB Rocni
zdokonaleni uéetnich standardd IFRS — dil 11. Ugetni jednotky pouZiji tyto zmény pro roéni icetni
obdobi poé¢inajici 1. lednem 2026 nebo pozd&ji, diivejsi pouZziti je povoleno (zatim neschvalena EU).

IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v iéetni zdvérce (uéinny pro roéni uetni obdobi zacinajici 1. ledna
2027 nebo pozdé&ji, zatim neschvalena EU). IFRS 18 zavadi nové pozadavky na vykazovani ve vykazu
zisku a ztraty. Vyzaduje, aby G&etni jednotka klasifikovala viechny vynosy a néklady ve svém vykazu
ziski a ztrat do jedné z péti kategorii: provozni; investi¢ni; z financovani; dar z pfijmu; a ukon¢ované
&innosti. Tyto kategorie jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctd a soudti pro kategorie
"provozni zisk nebo ztrata", "zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmu" a "zisk nebo ztrata”.
Standard také vyzaduje zvefejiiovani méfitek vykonnosti definovanych vedenim a zahrnuje nové
pozadavky na agregaci a roz¢lenéni finanénich informaci na zaklad¢ identifikovanych "roli" v ucetni
zavérce a piiloze k udetni zavérce. Nad ramec tohoto standardu dojde k souvisejicim Gpravam dalSich
udetnich standardt. IFRS 18 bude zdvazny pro fadné tcetni obdobi zalinajici 1. lednem 2027 nebo
mezitimni ucetni zavérky.

IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zvefejiiovani (4¢inny pro ro¢ni ucetni obdobi
za¢inajici 1. ledna 2027 nebo pozd¢ji, zatim neschvalend EU). IFRS 19 specifikuje poZadavky na
zveiejiiovani, které mize ucetni jednotka pouZit namisto pozadavkl na zvefejiovani uvedenych v
ostatnich u&etnich standardech IFRS. Ugetni jednotka smi pouzit I[FRS 19 pouze v pFipadé, Ze je
dcefinym podnikem; neni vefejné odpoveédna a jeji nejvyssi ovladajici nebo jakykoli matetrsky podnik
na niz8i Grovni sestavuje vefejné dostupnou konsolidovanou Gcetni zaveérku v souladu s TFRS.

Spoleé¢nost neodekava vyznamné dopady téchto standardii, novelizaci a interpretaci, které nejsou dosud
v platnosti, na u€etni zavérku, neni-li vys$e uvedeno jinak.
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(d)

(e)

®

Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové pirepocty

Funkéni ménou Spolenosti je ¢eska koruna (,,KE*), ktera je stejné tak ménou vykazovéni, v niZ je sestavena
a prezentovana uletni zavérka. Transakce realizované v jinych ménéch (cizi mény), nez je funkéni ména
jsou prfepoéteny do mény funkéni okamZitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a penéZni zdvazky veden€ v cizich ménéach prepocteny
zavérkovym ménovym kurzem. Nepenézni polozky, které se ocefiuji na bazi historickych cen a byly
pluvodné pofizeny v cizoménové transakci, nejsou k rozvahovému dni jiz pfecefiovany. Kurzové rozdily
vyplyvajici z vyporadani cizoménovych penéznich polozek nebo z jejich precenéni k rozvahovému dni jsou
uznany ve vysledku hospodafeni za piistusné obdobi.

Pouzivani odhadi a souvisejici kli¢ové zdroje nejistoty

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouzivani urcitych kritickych ucetnich odhadi, které
ovliviiuji vykazované polozky aktiv, zavazkil, vynost a nakladfi. VyZaduje také, aby vedeni Spolecnosti
pfi aplikaci ugetnich postupii uplatnilo pfedpoklady zaloZené na vlastnim dsudku. Vysledné icetni odhady
— pravé proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji pfislusnym skute¢nym hodnotdm.

Odhady a vychozi predpoklady jsou pribézn¢ revidovany. Zmény Uletnich odhadid jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veSkerych dotéenych budoucich obdobich.
Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze by mohly vést k
vyznamné Uprave v nasledujicich ucetnich obdobich jsou uvedeny v nasledujicich bodech:

e 12 - Dan z piijmi

e 15 - Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.
Rada Gi&etnich postupti a zvefejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena redlna hodnota finan&nich
aktiv a zavazki. Spoleénost ma pro tyto ucely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho
ramci byl zfizen i ocefiovaci tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pii stanoveni vSech vyznamnych
realnych hodnot (véetné redlné hodnoty na trovni 3). Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni Gdaje a tpravy ocenéni. Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace
obchodnikii s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocetovaci
tym posoudi podklady obdrzené od téchto tietich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni splituje
pozadavky IFRS véetn¢ zatazeni do piislu$né urovné v ramci hierarchie stanoveni realné hodnoty.

vvvvv

zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se €leni do rtiznych trovni v hierarchii redlnych hodnot na zakladé
vstupnich udajt pouzitych pii ocefiovani, a to nasledovné:

- Uroveil 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

- Uroveti 2: vstupni tdaje nezahrnujici kétované ceny z trovné 1, které lze pro dané aktivum nebo
zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. odvozenim od cen).

- Uroveti 3: vstupni tdaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zZjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).

Pokud lze vstupni idaje pouZité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatadit do riznych arovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze urovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni iidaj nejnizii urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocefiovani.

Redlnd hodnota nederivatovych nastrojii stanovovand Spolecnosti pro ucely zvefejnéni se vypolte na
zdkladé soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl z jistin a troku, diskontovanych trzni irokovou
sazbou k rozvahovému dni.

Vykazovaini podle segmentii

Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni segment a tim je celd Spoleénost.
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4.
@

(b)

Vyznamné tcetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finan¢ni ndstroje

Spole¢nost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finanéni aktivum zafadi, na zakladé nize
uvedenych faktorti:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finanénich aktiv, naptiklad, zda strategie finan¢niho fizeni je obdrzet
budouci smluvené penézni toky, udrzeni urdité arokové sazby, fizeni splatnosti finan¢nich aktiv ve
vazbé na splatnost finanénich zavazkii, nebo pedpokladané vydaje nebo naopak pfijmy z prodeje aktiv,

- zplsob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spolecnosti,

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finanénich aktiv, kterd jsou v tomto modelu
drZena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spolegnosti je odmé&iiovano, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na redlné hodnot€ aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na ¥izeni smluvnich penéznich tokd,

- &etnost, objem a &as prodeje finannich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a ofekdvani
do budoucna.

Finanéni aktivum je klasifikovano jako nastroj:

- nasledné ocenény nabéhlou hodnotou (armortised cost),

- vrealné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodareni (FVOCI),
- vrealné hodnoté do vykazu ziski a ztrat (FVTPL).

Finanéni aktiva nejsou pfefazena do jiného modelu, dokud spole¢nost nepfehodnoti a nezméni svij
obchodni model pro Fizeni téchto finanénich aktiv. V takovém pripadé vSechna dotcena finan¢ni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zmén& obchodniho modelu.

Finanéni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnot&, pokud jsou splnény ob& nasledujici podminky a pokud se
spole&nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- piedpoklada se drzba aktiva za utelem dosahovani uzitki z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky uréuji pfesné parametry penéznich toki tvorenych vyluéné platbami jistiny a iroku
(,.solely payments of principal and interest™ — SPPI test).

Posouzeni splnéni SPPI testu

Pro Gi¢ely tohoto posouzeni je jistina definovana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pii jeho rozpoznani.
Urok je definovan jako pfedpokladana ¢asova hodnota penéz zohlediiujici kromé asu i zakladni souvisejici
rizika, naklady (likvidita, administrativni naklady) a téZ ziskovou pfirazku.

Pii posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji pozadavkim SPPI testu, spolenost ptihlizi
k smluvnim podminkdm daného néstroje. Naptiklad zkouma, zda smluvni podminky neumoZziiuji ménit
terminy ¢&i ¢astky smluvenych pen&Znich tokd. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spoleénost bere v ivahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zménit astku ¢i termin pen€zniho toku,

- podminky, které mohou upravovat smluvenou urokovou sazbu, vcetné variabilni sloZky,

- moZnost pfed¢asné splatnosti &i roz§ifeni podminek splatnosti,

- podminky, které by omezovaly spole¢nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.

Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni

investice s ptivodni splatnosti nepiesahujici tfi mésice.
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()

Nederivatova financni aktiva
i. Klasifikace

Finanéni aktiva oceftovand nab&hlou hodnotou jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi &i pfedem
urditelnymi platbami. Tato finanéni aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevazné€ avery
poskytnuté nedivérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky.

il. Prvotni zachyceni

Finandni aktiva ocefiovana nab&hlou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v realné hodnoté
upravené o transakéni naklady, které jsou ptimo piifaditelné jejich vzniku.

iii. Oceriovdani

Poskytnuté avéry a obchodni pohledavky se oceriuji po prvotnim zachyceni nab&hlou hodnotou s uvazenim
olekavanych ztrat ze snizeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni snizuji.

Pii ocefiovani nab&hlou hodnotou se veSkeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pii splaceni
vykazuji ve vysledku hospodaieni po dobu trvani prislusného aktiva, a to za pouZiti efektivni Grokové miry.

Kritkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu €asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Odualtovini

Finan&ni aktivum se odctuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na pfijem smluvnich penéZznich tokil pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k preneseni v zdsadé

vSech rizik a uzitkh spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finanénich
aktivech, ktery Spoleénost ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v.  SniZeni hodnoty

Spole¢nost pouZiva pro vykazovani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych polozek
zalozeny na ofekdvanych Gvérovych ztratach (,,ECL model®).

Finanéni aktiva ocefiovana nab&hlou hodnotou se posuzuji z hlediska existence ndznakl snizeni hodnoty
vzdy k rozvahovému dni. Proto spolecnost zejména sleduje, zda nenastala n€kterd z niZe uvedenych
skuteénosti, ktera by vedla ke zvySeni uvérového rizika:

- protistrana vykazuje zdvazné finan¢ni obtiZze,
- doslo k poruseni smlouvy, napf. prodleni pii splaceni nebo nesplaceni iroki i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluZnika bude vyhlaSen konkurz nebo u ng&jz dojde
k finanéni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finanéni aktivum z ditvodu finanénich obtizi.

Metoda ocekdavanych uvérovych ztrdt na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda ocekavanych uvérovych ztrat na sniZzeni hodnoty bere v Gvahu soucasnou hodnotu viech ztrat
zpisobenych selhanim dluznika, a to (i) béhem nasledujicich dvanacti mésici, nebo (ii) béhem oéekavané
doby trvani finanéniho néastroje v zévislosti na tom, zda do$lo k vyznamnému zhorSeni uvérového
(kreditniho) rizika od pocate¢niho zauctovani. Model sniZzeni hodnoty méii opravné polozky na uvérové
ztraty pomoci tfifazové metody zalozené na stupni zhorSeni Gvérového (kreditniho) rizika od pocateéniho
zauctovani:
- Stupeti 1- Pokud nedoslo k vyznamnému nartstu uvérového rizika (SICR) od prvotniho zatétovani
finanéniho nastroje, je vykazana opravna poloZzka ve vysi odpovidajici oéekdvanym Gv&rovym ztritam
za 12 mésicli (o¢ekdvané tiveérové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat v pribéhu 12
mésict po datu a&etni zavérky). Urokové vynosy jsou zatiétovany metodou efektivni urokové sazby
aplikované na hrubou téetni hodnotu finanéniho aktiva.
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- Stupeii 2 — Pokud dojde k vyznamnému naristu ivérového rizika (SICR) od prvotniho zaictovani, ale
finanéni nastroj neni v selhani, je vykazdna opravnd poloZzka ve vysi odpovidajici ofekavanym
Gvérovym ztratdm za celou dobu trvéni finanéniho nastroje (oekavané uvérové ztraty, které jsou
disledkem véech moZnych udalosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvani finanéniho néstroje). Urokové
vynosy jsou zaudtovany metodou efektivni trokové sazby aplikované na hrubou ucetni hodnotu
finanéniho aktiva.

- Stupeini 3 — V této fazi jsou zahrnuty finanéni nastroje v selhani. Podobné jako u Stupn€ 2 je vykéazana
opravna polozka ve vysi odpovidajici o¢ekdvanym avérovym ztratam za celou dobu trvani finan¢niho
nastroje. Urokové vynosy jsou zai$tovany metodou efektivni trokové sazby aplikované na nab&hlou
hodnotu finan¢niho aktiva.

Ocenéni ocekdvané uverové zirdty

Odhad oéekavanych tivérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), expozice v
selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstuptim jsou
nésledujici:

- Pravd&podobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhani za dané ¢asové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na ofekavané
zmé&ny v expozici po dni G8etni zavérky, véetn& splatek jistiny a tirokd, at’ uz sjednanych ve smlouve,
nebo jinak, oéekavané &erpani uv&rovych prislibi, a irok nabehly ze splatek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrita vznikla v pfipadé, kdy dojde k selhani. Vychazi z rozdilu mezi
dluznymi smluvnimi pen&znimi toky a témi, které véfitel oéekava, ze obdrzi, véetné realizace pfislusné
zastavy.

Ocenéni olekavané avérové ztraty a zhodnoceni vyznamného néristu Gvérového rizika bere v potaz
informace o minulych udélostech a sou¢asnych podminkach, stejné jako racionalni a podlozené predpovédi
budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje
vyZaduje pouZiti vyznamnych odhadi.

Manazerské upravy (tzv. ,,management overlays“)

Manazerské Gpravy Spole€nost vykonava prostiednictvim zasahii do PD modelu a koriguje jimi vliv
pietrvavajicich dopadi soudasné geopolitické krize na PD model. Prvni tipravou je volba &tyf rovnomérné
vazenych pesimistickych makroekonomickych scénait, které vstupuji do modelu. PouZiti scénaitl
vzniklych z 5%, 12,5%, 25% a 50% kvantild predikci HDP, stejné jako shodné % véhy vSech téchto scénait
poukazuji na konzervativni vyhled Skupiny na budouci ekonomicky vyvoj.

Dal3i podstatnou manaZerskou apravou je rozdé€leni sektord na krizové a nekrizové, pro néz se pouzivaji
odlisné PD. Rozdéleni sektorti se provadi expertnim rozhodnutim schvalenym pfisluSnym vyborem. Zv14st
se uréuji PD pro Ukrajinu a Rusko kvuli zvy$enému geopolitickému riziku.

Vykazovani opravné poloZky pro wvérové ztrdty ve vykazu o financni pozici

U finanénich aktiv ocefiovanych nab&hlou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici o¢ekavanou ztratu ze
znehodnoceni finanéniho aktiva odeétena od hrubé ucetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Spoleénost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zaklad¢ pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spole¢nost prifazuje aktivim stuperi rizikovosti zalozeny na datech, kterda vychazeji z predpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z Gcetnich vykazi dluznika, manazerskych vypoéta atp.) &t
mozného rizika pozdni Ghrady, na které se pouZije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupen kreditniho rizika je uren za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou indikatorem

pro eventualni riziko Upadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
upadku je pak pridélena na zaklad¢ historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji.
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Stanoveni vyznamného zvyseni uvérové rizika (SICR) od prvotniho vykdzani

Na konci kazdého Gi¢etniho obdobi Spole¢nost stanovuje, zda ivérové riziko finanéniho nastroje vyznamné
vzrostlo od prvotniho vykazani dané¢ho aktiva. Pfi tomto vyhodnocovani Spole¢nost misto zmény ve vysi
ocekavané Giv€rové ztraty bere v Givahu zménu rizika selhani dluznika b&hem odekavané doby Zivotnosti
daného finan¢niho néstroje. Za timto i¢elem Spole¢nost porovnava riziko selhani u daného finanéniho
nastroje ke dni uCetni zavérky, s rizikem selhani k datu jeho prvotniho vykazani, a déle posuzuje pfiméfené
a podpirné informace (dostupné bez nadmémych nékladi a usili), které naznauji vyznamny nartist
uveérového rizika od prvotniho vykazani.

Pokud doslo k vyznamnému naristu avérového rizika od prvotniho vykazani, pak je expozice zahrnuta do
stupné€ 2 a je odhadnuta celozivotni oekavana Gvérova ztrata. Pokud k vyznamnému naristu uvérového
rizika od prvotniho vykazani nedojde, pak expozice zlistava ve stupni 1 a je odhadnuta 12mési&ni ECL.
Pokud je expozice v selhani, pak je zafazena do stupné 3.

Vyhodnoceni vyznamného naristu Gvérového rizika je zaloZeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich
faktorti (viz nize):

Kvalitativni faktory brany v ivahu p#i vyhodnocoviani:

- Podstata financovaného projektu se zménila s nepfiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat
penézni toky,

- DluZnik neplni své nefinanéni smluvni zavazky déle nez Sest mésicii.

Kvantitativni faktory brany v uvahu p#i vyhodnocovéani:

Zhor3eni tivérového rizika je posuzovano na zakladé zmény ratingu od prvotniho za&tovani. Soudasny
rating je porovndvan s ratingem pfifazenym v okamzZiku prvotniho zatitovéani. Spole¢nost pouZiva interni
systém 12ti ratingovych stupiiii, jenZ je zaloZen na externich datech ratingovych agentur. 13. stuperi je
definovan jako selhéni.

Znaky selhani

Zacelem ureni, zda doslo k selhani finan¢niho aktiva, spole€nost vyhodnocuje vieobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny niZe:

- Situace, kdy spolenost podala navrh na zahajeni konkurzu viici dluznikovi;

- Situace, kdy dluznik podal Zadost o vyhlaseni konkurzu;

- Situace, kdy byl vyhlaSen konkurz;

- Dluznik vstoupil nebo se chyst4 vstoupit do likvidace;

- Soud rozhodl, Ze dluZnik (prévnicka osoba) nebyl zaloZeny (neexistuje) nebo dluznik (fyzick4 osoba)
zemtel;

- Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho orgénu na vykonani rozhodnuti k prodeji
majetku dluZnika nebo exekuci majetku dluznika;

- Situace, kdy je zavazek dluZnika po splatnosti déle neZ 90 dni;

- zavazek dluZnika po splatnosti by mél byt povaZovén za vyznamny, pokud je prekroden limit
vyjadfeny v absolutni astce i limit vyjadieny v procentech. Aby mohl byt dluznik klasifikovan
jako dluznik v prodleni po splatnosti, musi byt zavazek po splatnosti vyznamny po nepretrzitou
dobu alespori 90 dnit

- absolutni slozka je vyjadfena jako maximalni Castka soudtu viech &astek po splatnosti, které
dluznik dluzi Spolegnosti, nebo kterékoli z jejich dcefinych spolegnosti. Tato &astka je stanovena
na 500 EUR (nebo ekvivalent této ¢astky) pro neretailové expozice.
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- relativni sloZka je vyjadiena jako procento odrazejici &astku uvérového zavazku po splatnosti ve
vztahu k celkové vysi viech rozvahovych expozic vii¢i danému dluznikovi Spole¢nosti, nebo
kterékoli z jejich dcefinych spolegnosti, s vyjimkou akciové expozice. Procento je nastaveno na
1%

- Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovéana;

- Je prokézéno, Ze vice nez 20 % finanénich prostfedki, které spolecnost poskytla dluznikovi, dluznik
vyuziva k jinému ucelu, nez ktery je uveden ve smlouve.

Finan¢ni zivazky
Vydané dluhové cenné papiry, uvéry a zavazky z obchodnich vztahii se pfi prvotnim zachyceni vykazuji

v redlné hodnoté véetné veskerych pislusnych piimo souvisejicich transakénich nakladi. Nésledné jsou
finanéni z4vazky ocefiovany v nab&hlé hodnoté za pouziti efektivni urokové miry.

Finanéni zdvazek se odictuje po splnéni, zrueni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.

Finanéni vynosy a niklady

i. Financni vpnosy

Vynosové tiroky se ve vysledku hospodateni Sasové rozliSuji, pfi¢emz se uplatiiuje metoda efektivniho
Wiroku, tj. za pouziti efektivni Grokové sazby, jez diskontuje piedpokladané budouci pen€Zzni toky za dobu

predpokladané Zivotnosti finanniho nastroje. P¥i vypoétu trokového vynosu se efektivni tirokova sazba
pouZzije na hrubou G&etni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

ii. Financni ndklady
Finanéni naklady zahrnuji nakladové {roky z avért a dluhopisti na bazi metody efektivniho troku a dale
ostatni finan¢ni naklady jako jsou bankovni poplatky.

Daii z piijmu
Dan z pfijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dai, kterd je zachycena ve vysledku hospodafeni jako naklad

nebo vynos. Spolednost neeviduje Zadny dopad do ¢etnich vykazi, s nim# by souvisela splatni nebo
odloZena dafi zachycena mimo vysledek hospodareni.

Splatna dan

Splatna dan zahrnuje odhad dang (datiovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypolteny ze zdanitelného zisku
&i ztraty za bézné obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veSkeré upravy
splatné dané tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je pifitom odliSny od vysledku
hospodafeni prezentovaného ve vykazu iplného vysledku z diivodu odli$ného pohledu na dafiov€ uznatelné
naklady a vynosy, které jsou od uéetniho vysledku hospodafeni odeéteny nebo naopak k nému piicteny.

OdloZena dan

OdloZena daii se vypocte s pouzitim zdvazkové metody rozvahového pristupu, pii niz jsou identifikovany
piechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi uetni (hodnota prezentovana ve vykazu finan¢ni
situace) a dafiovou (hodnota pouZitelna pti vypocétu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zavazku.
Z rozdili je pomoci odpovidajici datiové sazby kalkulovana odlozena dari.

Odlozené datiové zavazky jsou vieobecné zachyceny u vSech zdanitelnych prechodnych rozdilt a odloZené
daniové pohledavky jsou naopak zachyceny u vSech od€itatelnych prechodnych rozdilli, ale pouze
vrozsahu, v némz je pravdépodobné, Ze budou dosazeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
od¢itatelné prechodné rozdily zuzitkovany. Proto je ucCetni hodnota odloZzené dailové pohledavky
revidovana ke kazdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u né¢hoZ uvedend podminka uznatelnosti
neni napinéna.

OdloZené dafiové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci dafiovych sazeb (a dariovych zakonii)
uzakonénych nebo v podstaté prijatych k datu vykazovani a byly schvaleny v obdobi pied rozvahovym
dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti odlozené dafiové pohledavky, resp.
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vypotadani odlozeného danového zidvazku. Ocenéni odloZenych danovych zévazkl a pohledavek pfitom
odrazi datiové dusledky, které vyplynou ze zpiisobu, jakym Spoleénost k rozvahovému dni oéekava dhradu
nebo vyrovnani icetni hodnoty svych aktiv a zavazki.

Dorovnavaci dan dle Pilive 2

Na Spoleénost se, vzhledem k celkové vySi vynost na konsolidovaném zaklad¢ skupiny J&T FINANCE
GROUP, vztahuji pravidla pro dorovnavaci dai v ramci Pilife 2. Spole¢nost se rozhodla uplatnit vyjimku
z Gcetnich pozadavkil vyplyvajici z Novelizace IAS 12 Dané z piijmi: Mezinarodni dafiova reforma —
modelova pravidla druhého pilite a neactuje o odloZenych dafovych pohledavkach a zavazcich
souvisejicich s danémi ze zisku podle Pilife 2. Spolecnost sleduje a analyzuje vyvoj legislativy v této
oblasti, seznamuje se s prisluSsnymi opatfenimi, postupem pro vypocet efektivni danové sazby vcetné
pozadavkii na vstupni data a reportovacimi povinnostmi a pfipravuje se na souvisejici povinnosti.
Spole¢nost nyni neo¢ekdva vyznamny dopad Pilife 2 do finan¢nich vykazi.

Stanoveni realné hodnoty

Utetni postupy a zvefejiiované informace Spolednosti vyZaduji stanoveni realné hodnoty finanénich i
nefinanénich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro uéely ocefiovani anebo zvefejiiovani
s pouZitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pii stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech ptilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva &

pasiva.

Veskerd aktiva a zdvazky, které jsou ocenény redlnou hodnotou nebo u nichz je realna hodnota zveiejnéna
v (i¢etni zavérce, jsou rozdéleny do kategorii v ramci hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Urovné
hierarchie jsou stanoveny podle nejnizsi urovné vstupnich tidajii vyznamnych pro stanoveni celkové realné
hodnoty, jak je uvedeno v bodé 3(e) - Pouzivani odhadi a souvisejici kli¢ové zdroje nejistoty.

Nederivitova finanéni aktiva a zivazky

Realna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypoéte na zaklad€ soucasné hodnoty budoucich
penéznich toki z jistin a Groki, diskontovanych trZzni arokovou sazbou k rozvahovému dni.
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6.

Penize a penézni ekvivalenty

v tisicich K¢& K 30. éervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Bé&zné Gdty u bank 4947 2 547
Celkem 4947 2 547

Spole&nost drzi penézni prostfedky u finanénich instituci v Ceské republice, které podiéhaji regulatornimu
dohledu. Piipadné znehodnoceni penéznich prostfedkii bylo uvazovdno na bazi dvanactimésiCni
piedpokladané ztraty a v ramci provadéné analyzy Spole¢nost uzaviela, Ze riziko je nevyznamné.

Poskytnuté avéry
v tisicich K¢ K 30. &ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Uvér koneéné matefské spole¢nosti JTFG 2029 620 2 024 788
Opravné polozky k ofekavanym ztratdm (603) (609)
Celkem 2 029 017 2024179
Dlouhodobé 1948 198 1948 191
Kratkodobé 80 819 75 988
Celkem 2029 017 2024179

Dlouhodobé finanéni nastroje pfedstavuji jistinu uvéru poskytnutého konecné mateiské spolecnosti JTFG,
jejichz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopist (viz bod 10 - Vydané dluhopisy), pfi¢emz dle
smluvnich podminek je dluznik povinen splatit ¢astku odpovidajici zavazku véfitele z emitovanych
dluhopist piede dnem splatnosti dluhopist.

Kratkodobé finanéni nastroje pfedstavuji nabéhlé iroky k poskytnutému ivéru, jez jsou splatné do jednoho
roku od data, ke kterému je tato €etni zavérka sestavena.

Uvér je sjednan jako ramcovy, celkova ¢astka maximalniho Cerpani je 1 948 800 tis. K&, Givérovy ramec
byl plné vy&erpan. Nominalni drokova sazba je fixni. S uvérem nebyly spojené zadné poplatky. Uroky se
prib&zné splaci, pficemz splatky casové predchazeji vyplatdm kupont emitovanych dluhopisi. Efektivni
urokova sazba je proto shodnd s nominalni urokovou sazbou.

Koneéné matef'ské spoleénosti nebyl pfidélen externi rating, Spoleénost ma vlastni systém pro posuzovani

rizikovosti, jak je uvedeno v bodu 4 - Vyznamné ietni postupy a 15 - Postupy fizeni rizik a zvefejriovani
informaci.

Podrobné informace o ivéru koneéné matetské spole¢nosti JTFG k 30. Cervnu 2025 jsou uvedeny v tabulce
nize:

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly  Splatnost Smluvni Efektivni
urok urokova urokova

) sazba (%)  sazba (%)
Uvér JTFG 1 948 800 80819  12.7.2029 8,47 8,47
Celkem 1 948 800 80 819 - - -
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K 31. prosinci 2024

v tisicich K& Jistina Nab&hly  Splatnost Smluvni Efektivni
arok urokova trokova

sazba (%)  sazba (%)

Uvér JTFG 1 948 800 75988  12.7.2029 8,47 8.47
Celkem 1 948 800 75 988 - - -

Pené€zni toky z uvérli do matefské spolecnosti pfiméfené odpovidaji penéZznim tokim z vydanych
dluhopisti. O¢ekévéana splatnost poskytnutého ivéru se nelisi od smluvni splatnosti.

Informace o vykdzaném znehodnoceni

Informace vykazované o opravné poloZce k Gvéru jsou uvedeny v tabulce niZe:

v tisicich K¢ Zistatek k 1.1.2025 Rozpusténi Ziistatek k 30.6.2025
Uvér ITFG 609 (6) 603
Celkem 609 (6) 603

V obdobi do 30. ¢ervna 2024 Spole€nost poskytnuty uvér nevykazovala, (idaje za srovnatelné obdobi jsou
proto nejsou uvedeny.

Opravna polozka je vykazana ve vysi odpovidajici o¢ekdvanym Givérovym ztratam za 12 mésicil (oSekavané
uverove ztraty, které vyplyvaji z udalosti, které mohou nastat v priib&hu 12 mésici po datu etni zavérky),
tzn. v rdmci Stupné 1. V priib&hu ucetniho obdobi nedoslo k pfesunim mezi jednotlivymi Girovnémi, tedy
v ramci klasifikaci Stupné 1 az 3. Uvér neni zajistén.

Zplisob stanoveni vySe opravné polozky, spolu s parametry PD a LGD je bliZe popsan v bodé 15 - Postupy
fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu Grogenych nastrojit vykazovanych v nab&hlé hodnots:

v tisicich K& K 30. éervnu 2025 K 31. prosinci 2024

Uketni hodnota Redlni hodnota Uketni hodnota Reilna hodnota
Uvér JTFG 2029 017 2055600 2024179 2 046 896
Celkem 2029 017 2 055 600 2024179 2 046 896

Veskeré urotené finanni nastroje vedené v nab&hlé hodnoté jsou zafazeny do tirovné 3 hierarchie reslné
hodnoty (vice podrobnosti o oceitovacich metodach viz bod 3(e) - Pouzivani odhadi a souvisejici kli¢ové
zdroje nejistoty).

Reélna hodnota vychézi z ocenéni smiuvniho prava na thradu jistiny a ptisluSenstvi (iroku pogitaného
nomindlni urokovou sazbou), které spole¢nost k 30. &ervnu 2025 za dluznikem méla.
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8.

Jina aktiva

v tisicich K¢ K 30. cervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Néklady pfistich obdobi 75 1275
Celkem 75 1275
Z toho krdtkodobé 75 1275
Celkem 75 1275

Naklady pfistich obdobi pfedstavuji Easové rozliseny poplatek za administraci dluhopisii. BliZze k emisim
viz bod 10 - Vydané dluhopisy.
Vlastni kapital

Schvéleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 30. ¢ervnu 2025 i ve srovnatelném obdobi
tvofen penéZitym vkladem ve vysi 12 tis. K¢.

K 30. éervnu 2025 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K& Y% %
J&T FINANCE GROUP SE 12 100 100
Celkem 12 100 100
K 31. prosinci 2024 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K& Y% Yo
J&T FINANCE GROUP SE 12 100 100
Celkem 12 100 100

Spoleénosti byly v minulosti poskytnuty spole¢nikem pfiplatky mimo zékladni kapital a celkova vyse
vkladi mimo zakladni kapital ¢ini 700 tis. K& k 30. €ervnu 2025 i k 31. prosinci 2024.

Spole¢nost vykazuje kumulovany vysledek hospodafeni predstavovany ziskem za b&ézné obdobi ve vysi
2 585 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024 ve vy$i 258 tis. K&) a ztratou za uplynuld obdobi ve vy§i — 56 tis. K¢ (k
31. prosinci 2024 ve vysi - 314 tis. K&).

Spoleénost k 30. cervnu 2025 vykazuje vlastni kapital ve vy$i 3 241 tis. K& (k 31. prosinci 2024 656 tis.
K¢&). Obchodni model Spole¢nosti je zaloZzeny na kladné urokové marzi mezi emitovanymi dluhopisy a
poskytnutym Gvérem matei'ské spolecnosti zajist'ujici pokryti nakladd spojenych s provozem Spolecnosti a
nakladi spojenych s emisi dluhopisi.

Vedeni Spolecnosti neodekava zadné vyznamné nejistoty, které by ohrozily pfedpoklad neomezeného
trvani Spolecnosti.
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10. Vydané dluhopisy

v tisicich K¢ K 30. &ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Vydané diuhopisy v nab&hlé hodnoté 2 027 647 2 024 364
Celkem 2 027 647 2 024 364
Diouhodobé 1959299 1954937
Kratkodobé 68 348 69 427
Celkem 2 027 647 2 024 364

Kratkodobé finanéni nastroje predstavuji nab&hlé troky k vydanym dluhopisiim splatné do jednoho roku
od rozvahového dne.

Vydané dluhopisy v nabéhlé hodnoté

Podrobné informace o dluhopisech vydanych k 30. ¢ervnu 2025 jsou uvedeny v tabulce niZe:

v tisicich K& Jistina  Naklady s Splatnost Urokovd  Efektivni
emisi a sazba urokova

arok (%) sazba (%)

Dluhopisy 2 000 000 27 647 12.7.2029 7,00 7,69
Celkem 2 000 000 27 647 - - -
v tisicich K& Jistina Naklady Splatnost Urokova Efektivni
s emisi a sazba arokova

urok (%) sazba (%)

Diuhopisy 2 000 000 24 364 12.7.2029 7,00 7,69
Celkem 2 000 000 24 364 - - -

Dluhopisy byly vydany 12. Eervence 2024 v celkové jmenovité hodnoté 2 000 mil. K&. Predpokladany
objem emise byl 1 000 mil. K& s moZnosti navy$eni o dal§i 1 000 mil. K¢&. Lhiita pro upisovéni skoncila 24.
dervna 2025 a vzhledem k dosaZeni schvaleného objemu emise nebyly dalsi dluhopisy vroce 2025
vydavany.

Dluhopisy jsou k6tovany na Burze cennych papird Praha a splatné v roce 2029 (dale také ,,Dluhopisy JTGF
XVI. 7,00/29). Urok je splatny pololetng, vzdy k 12. lednu a 12. &ervenci daného roku. Celkovéa nomindlni
Castka upsanych dluhopisi k 30. Gervnu 2025 i k 31. prosinci 2024 Cinila 2 000 000 tis. K. Nominélni
hodnota jednoho dluhopisu je 10 tis. K¢.

Za dluhy Emitenta z Dluhopist JTGF XVI. 7,00/29 se ve formé finanéni ziruky podle ¢eského prava
zarudila spoleénost J&T FINANCE GROUP SE (matefské spolecnost), a to v celé vySi nominalni nab&hlé
hodnoty dluhu. Odména za zaruku je stanovena jako jednorazova platba ve vysi 130 tis. K¢ a dale pak 0,40
% p. a. ze jmenovité hodnoty dluhopisti a stavu alikvétniho uroku v daném obdobi. Informace o vysi
odmény za rok 2025 1 2024 je uvedena v bodu 16 - Spfiznéné osoby.

Spole¢nost mize Dluhopisy JTGF XVI. 7,00/29 od 1. vyro¢i emise tpln€ nebo asteCné splatit, nicméné o
této moznosti Spolecnost neuvazuje. V piipadé predCasného spldceni z rozhodnuti emitenta by vzniklo
vlastnikiim dluhopisti pravo na vyplatu mimofadného vynosu v souladu s emisnimi podminkami. Pokud
nedojde k pfed€asnému splaceni, jistina Dluhopisti JTGF XVI. 7,00/29 je splatna jednorazové dne 12.
cervence 2029.
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Dluhopisy JTGF XVI. 7,00/29 byly ve svém ocenéni inicialn& poniZeny o transakéni naklady ve vysi 45
063 tis. K& vynaloZzené v souvislosti s emisi. Tyto naklady se stavaji sou¢asti urokovych nakladi po dobu
existence Dluhopisu JTGF XVI. 7,00/29 prostiednictvim pouZiti efektivni Grokové sazby ve vysi 7,69 %.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu troéenych nastroji vykazovanych v nab&hlé hodnots:

v tisicich K¢ K 30. éervnu 2025 K 31. prosinci 2024

Utetni hodnota Realna hodnota U&etni hodnota Realna hodnota
Dluhopisy 2 027 647 2125333 2 024 364 2 084 438
Celkem 2027 647 2125333 2024 364 2 084 438

Vydané dluhopisy vedené v nab&hlé hodnoté jsou zafazeny do Grovné 2 hierarchie realné hodnoty (vice
podrobnosti o ocetiovacich metodach viz bod 3(e) - Pouzivani odhadii a souvisejici kli¢ové zdroje
nejistoty). Redlnd hodnota pro tiroveii 2 byla vypod&itana na zakladg aktualng kétované ceny dluhopist k 30.
Cervnu 2025 a vzhledem k niZsi aktivité trhu se jedna o vstup turovné 2.
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Rekonciliace pohybu zavazkii na penézni toky vyplyvajici z finanénich ¢innosti

v tisicich Ké
Finanéni
nastroje Ostatni
(livéry a kapitilové
dluhopisy) fondy Celkem
Zistatek fin. ndstroji k 1. lednu 2025 2 024 364 700 2 025 064
Zmény z penéZnich tokil z finanéni ¢innosti celkem - - -
Urokové niklady 73 283 - 73 283
Zaplacené uroky (70 000) - (70 000)
Nabghly virok 3283 - 3283
Zistatek k 30. éervnu 2025 2 027 647 700 2 028 347
v tisicich K¢
Finanéni
nastroje Ostatni
(livéry a kapitalové
dluhopisy) fondy Celkem
Ziistatek fin, nastrojii k 1. lednu 2024 - 350 350
PenéZni vklad do ostatnich kapitalovych fondi - 350 350
Zmény z penéZnich tokii z finanéni &innosti celkem - 350 350
Nabéghly trok - - -
Zustatek k 30. ervnu 2024 - 700 700
11. Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zivazky
v tisicich K¢ K 30. éervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Zavazky z obchodnich vztahii - 165
Dohadné uéty pasivni 2169 2285
Vydaje pristich obdobi - 134
Celkem 2169 2584
Z toho krdtkodobé 2169 2 584
Celkem 2169 2 584

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky nebyly k 30. &ervnu 2025 ani k 31. prosinci 2024 zajistény.

Riziko likvidity, kterému je Spole¢nost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztah@ a Jinymi
zavazky, je popsano v bodé 15 - Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci. Realn4 hodnota zavazki
z obchodnich vztahii odpovida G&etni hodnotg.

Nejvetsi poloZku piedstavuje zavazek z titulu odmény za garanci, viz bod 10 - Vydané dluhopisy a bod 16
- Sptiznéné osoby.
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12. Daii z prijma

Dai z pFijmi uznana ve vysledku hospodareni

Spole¢nost vykazuje k 30. ervnu 2025 datiovy zaklad ve vysi 3 330 tis. K& (k 30. dervnu 2024 datiovou

ztratu ve vysi 290 tis. K&). Odlozena dari je kalkulovana za pouZiti 21% dafiové sazby.

Dariovy naklad ve vysledovce

Obdobi Obdobi od

v tisicich K& od 1.1.2025 1.1.2024 do
do 30.6.2025 30.6.2024

Splatna dan z pi{jmi (699) -
Odlozeny dafiovy naklad/vynos z titulu pfechodnych rozdil (247) 61
Daniovy naklad/vynos celkem (946) 61

Sesouhlaseni celkového datiového ndkladu k vysledku hospodafeni pred zdanénim lze zobrazit

nasledujicim zplisobem:

v tisicich K¢

Obdobi Obdobi od
od 1.1.2025 1.1.2024 do
do 30.6.2025 30.6.2024
Zisk/ztrata pied zdan&nim dani z pi{jmu 3531 (290)
Darniova sazba 21% 21%
Teoreticka dati kalkulovana z vysledku hospodaieni 742 (61)
Nedatiové naklady z titulu opravné polozky dle IFRS 9 (1) -
Nedatiové naklady z titulu nizké kapitalizace a ostatni 205 -
Skuteéna dai 946 (61)
Efektivni dari. sazba 26,79 % 21 %
Splatna daii ve vykazu o finanéni pozici
v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Pohledavka Zavazek Pohledivka Zavazek
Zalohy/kalkulovany zivazek - 699 - 361
Daii celkem - 699 - 361
OdloZena daii ve vykazu o finanéni pozici
Na vznik odloZené dan€ pisobi nasledujici polozky:
v tisicich K¢ K 30. &ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Pohledivka Zavazek Pohledavka Zavazek
Amortizace poplatkii v ocenéni
dluhopist - 283 - 36
OdloZen4 daii celkem - 283 36
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13.  Provozni naklady

Provozni naklady predstavuji naklady spojené s provozem Spole&nosti.

Ostatni provozni niklady

v tisicich K¢ 2025 2024
Prévni poradenstvi a souvisejici sluzby - 11
Utetnictvi a dang 352 108
Audit - 108
Administrace 92 -
Ostatni (ndjem, atd.) 24 63
Ostatni provozni niklady celkem 468 290

Mezitimni i¢etni zavérka je neauditovana. Naklady na audit ptedstavuji naklady na audit zavérky ke konci
kalendainiho roku. Neauditni sluzby nebyly auditorem v roce 2025 ani v roce 2024 poskytnuty.

14. Finanéni vynosy a niklady, zisk/-ztrata z finanénich nastroju

v tisicich K¢ 2025 2024
Vynosové troky na zékladg efektivni tirokové sazby 82 532 -
Finanéni vynosy 82 532 -
Nékladové troky (73 283) -
Rozpusténi opravné polozky 6 -
Ostatni finanéni néklady (5 256) -
Finanéni niklady (78 533) -
Cisté finanéni vynesy / (niklady) vykdzané ve vykazu zisku a ztraty 3 999 -

Vynosové tiroky se vztahuji k poskytnutému ivéru a nakladové troky k emitovanym dluhopisiim. Ostatni
finan¢ni naklady predstavuji néklady na platebni styk a administrativni naklady spojené s dluhopisy, jez
jsou spojeny s obsluhou daného dluhopisového titulu, v&etné nékladt na finandni zaruku. Transakéni
naklady spojené s emisi jsou zahrnuty v urokovych nékladech (viz bod 10 - Vydané dluhopisy).

15. Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci
V tomto oddilu jsou popséna finanéni a provozni rizika, jimz je Spole&nost vystavena, a zplisoby, jimiZ
tato rizika fidi. NejddleZit&j$imi finan&nimi riziky jsou pro Spoleénost ivérové riziko a riziko likvidity.
(@) Uvérové riziko
Uvérové riziko Je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, JestliZe protistrana v transakci s finanénim néstrojem
nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti Gvé&rq.

Spoleénost poskytla Givér matefské spole&nosti J& T FINANCE GROUP SE (déle ,JTFG*) ve vysi jistiny
1 948 800 tis. K&. Uvér je poskytnut z prostedki vybranych z jiz upsanych dlubopist, viz také bod 10 -
Vydané dluhopisy.

Spole¢nost m4 vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zakladg pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.
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Spole¢nost pfifazuje aktiviim stupeni rizikovosti zaloZeny na datech, kterd vychazeji z predpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z ucetnich vykazi dluznika, manazerskych vypodtd atp.) &i
moZn¢ho rizika pozdni Ghrady, na které se pouZije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeti kreditniho rizika je uréen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou indikatorem
pro eventualni riziko dpadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
tpadku je pak piidélena na zakladd historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji. Blize viz bod 4(c) -
Nederivatova finanéni aktiva

Spoleénost pouzila nasledujici model pro kalkulaci opravné poloZky zaloZené na ofekavanych uvérovych
ztratach (LGD) a pravdépodobnosti upadku (PD):

K 30. ¢ervnu 2025

Ekvivalent Pravdépodobnost LGD Utetni brutto Octekivani avérova
externiho ratingn iipadku (PD) hodnota ztrata (ECL)
BBB 0,26 % 11,30 % 2029 620 603

K 31. prosinci 2024

Ekvivalent Pravdépodobnost LGD Uketni brutto Ocekivani tivérova
externiho ratingn iipadku (PD) hodnota ztrata (ECL)
BBB 0,30 % 10,17 % 2024 788 609

Parametr LGD Spole&nost stanovuje individudlng, na zakladé vazeného primeéru penéZnich toki dle urdené
scénafové analyzy, kdy se posuzuji tfi scénare odekavaného vyvoje za pouZiti diskontovéni penéznich toki
pomoci efektivni irokové sazby.

Zména ve vykdzaném znehodnoceni je ictovana do vysledku hospodaieni.

Spolecnost €z posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se téZ zméni. Pokud se pravdépodobnost tpadku zvysi o 10 % z pivodni hodnoty
PD (4. 20,26 % na 0,29 %), ECL by se zvysila o 60 tis. K&. Pokud by se pravdépodobnost tipadku sniila
0 10 % z ptivodni hodnoty PD (ti- 2 0,26 % na 0,24 %), ECL by klesla o 60 tis. K&.

Spole€nost téz vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami b&hem obdobi, za které¢ se sbiraji historicka
data, souasnymi podminkami a ofekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu pfedpoklidané doby
pujcky.

Uvérové riziko podle typu protistrany
K 30. gervnu 2025

v tisicich K¢

Podniky Banky Celkem
Aktiva

Penize a pen&Zni ekvivalenty - 4947 4947
Poskytnuté avéry 2029017 - 2029 017
Celkem 2 029 017 4 947 2 033 964
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(b)

K 31. prosinci 2024

v tisicich K&

Podniky Banky Celkem
Aktiva
Penize a pen&zni ekvivalenty - 2 547 2547
Poskytnuté uvéry 2024179 - 2024179
Celkem 2024179 2 547 2026 726
Uvérové riziko podle teritoria protistrany
K 30. ervnu 2025 Cesks republika Celkem
v tisicich K¢&
Aktiva
Penize a pen&Zni ekvivalenty 4947 4 947
Poskytnuté avéry 2029017 2029017
Celkem 2 033 964 2 033 964

Ceski republika Celkem

K 31. prosinci 2024
v tisicich K¢&
Aktiva
Penize a pen&ini ekvivalenty 2547 2 547
Poskytnuté iivéry o 2024179 2024179
Celkem 2026 726 2 024 726

Matefsk4 spole¢nost J& T FINANCE GROUP SE se jako finanéni investor aktivné tdastni §irokého spektra
investi¢nich pfilezitosti, jez zahrnuji investice do bank, cennych papirii a strukturovanych investic, jako
napf. financovani projektii, akvizic, restrukturalizaci a investice do private equity fondx.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ¥e se Spoletnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim pen&z nebo Jjinych finanénich aktiv.
Spole¢nost dba standardng na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamzZitému pouziti na kryti ocekavanych provoznich nakladd na 90 dni, a to v&etné splaceni finanénich
zavazk, nikoliv viak na kryti nakladd z potencidlnich dopadi extrémnich situaci, které nelze pfiméfend
piedvidat.

NiZe uvedend tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazkli Spole&nosti v &len&ni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moznost dfivéjsiho splaceni, voli Spolenost co nejobezietngjsi zpiisob posuzovani. Z tohoto
divodu se u zdvazki potiti se splacenim v nejdfive mozné 1hité a u aktiv se pocita se splacenim
v nejpozd&j$i mozné 1hiuts.
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K 30. gervnu 2025

v tisicich K¢ Utetni Sminvni  Méné nez 3 3 mésice az 1-5 let

hodnota penéZni toky mésice 1 rok

*)

Aktiva
Penize a penézni prostiedky 4947 4947 4947 - R
Poskytnut}" uveér 2029 017 2694 917 94 575 82 532 2517 810
Celkem 2 026 726 2 699 864 99 522 82532 2517 810
Zavazky
Vydané dluhopisy 2027 647 2 630 000 70 000 70 000 2490 000
Z,avazky z obchodnich vztaht a jiné 2169 2169 2 169 i i
zavazky
Celkem 2029 816 2632169 72 169 70 000 2 490 000
Cisty pené#ni tok (3 090) 67 695 27 353 12 532 27810
(%) Smluvni penéini toky bez zohiednéni diskontovini na istou soucasnou hod a véeiné pripadného tiroku

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Uketni Smluvni  Méné nez 3 3 mésice az 1-5 let

hodnota penéZni toky mésice 1 rok

*

Aktiva
Penize a penéZni prostredky 2547 2547 2547 - -
Poskytnut}'l uvér 2024179 2772 617 89 743 82 532 2 600 342
Celkem 2026726 2775164 92 290 82 532 2 600 342
Zavazky
Vydané dluhopisy 2024 364 2 700 000 70 000 70 000 2 560 000
Z:avazky z obchodnich vztahi a jiné 2584 2584 2584 i i
zavazky
Celkem 2 026 948 2 702 584 72 584 70 000 2 560 000
Cisty penéini tok (222) 72 580 19 706 12532 40 342
(%) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovdni na Gistou souéasnou hodnotu a véeiné pFipadného tiroku

(¢) Meénové riziko
Spolecnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu kurzu, nebot’ vétsina transakei se odehriva
ve funkéni mé&ng.

(d) Urokové riziko
Spolecnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu tirokovych sazeb.

Finanén{ informace tykajici se tiroCenych a netirodenych aktiv a zavazki a Jejich smluvni data splatnosti &i
precenéni jsou:
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(e)

®

K 30. &ervnu 2025

v tisicich K& Do 1 roku 1 rok az 5 Iet Celkem
Aktiva

Penize a pen&Zni prostredky 4947 - 4947
Poskytnuty tvér 80 819 1948 198 2029017
Celkem 85 766 1948 198 2033964
Zavazky

Vydané dluhopisy 68 348 1959299 2027647
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 2169 - 2169
Celkem 70 517 1959 299 2 029 816
Cisty stav tirokového rizika 15 249 (11 101) 4148

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az 5 let Celkem
Aktiva

Penize a penézni prostredky 2547 - 2547
Poskytnuty (vér _ 75 988 1948 191 2024179
Celkem 78 535 1948 191 2026 726
Zavazky

Vydané dluhopisy 69 427 1954 937 2024 364
Zavazky z obchodnich vztahil a jiné zavazky 2584 - 2584
Celkem 72 011 1954 937 2 026 948
éisty stav uirokového rizika 6524 (6 746) (222)

Analyza citlivosti

Vzhledem k tomu, Ze spolegnost vykazuje finanéni aktiva i zavazky v modelu nab&hlé hodnoty, zména
realné hodnoty nem4 dopad na vysledek hospodateni Spole¢nosti. Spolenost t6Z vnima rozdily mezi
ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historick4 data, sou¢asnymi podminkami a
ofekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu pfedpokladané doby piijeky.

Provozni riziko

Primami odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanism pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nésledujici oblasti:

- poZadavky na sesouhlasovan{ a monitorovén{ transakci,
- identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,

- ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii pfedpoklady ke stanoveni a nasmé&rovani
postupii a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procesi, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- zhZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich UipInému zastaveni.

Spole¢nost se v soudasné dobd Fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolednosti, které
stanovi obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zikon o obchodnich korporacich.
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16.

(@

(b)

Spole¢nost m4 z¥izen vybor pro audit.
Sp¥iznéné osoby

Osoba ovladajici

Spoleénost J&T Global Finance XVI, s.r.o. Je 100% dcetinou spoleénosti J& T FINANCE GROUP SE.
Vsechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkéach shodnych s transakcemi
S nespfiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zaji§tény a jejich
vypofadani se ofekava formou pen&zni platby. Jejich prehledy jsou poskytnuty dale. Informace tykajici se
zaloZeni matefské spolecnosti JTFG a Jeji vlastnické struktury byly zvefejnény v konsolidované uéetni
zavérce spoleénosti JTFG za tidetni obdobi 2024,

Prehled otevitenych ziistatki se spiiznénymi osobami

K 30. éervnu 2025

v tisicich K¢&

Spoletnosti ovlidané koncovymi vlastniky Mateiska spoleénost Dal3i spiiznéné

strany
Z titulu ziistatku na bankovnim tiétu - 4947
Z titulu poskytnutého Gvéru 2029017 -
Z titulu predplacenych nikladi - 60
Z titulu zdvazki z obchodniho styku (platby za zaruku) (2 048) -
Z titulu zdvazkil z obchodniho styku (ostatni) - (112)
Z titulu vydanych dluhopisii - (4441)
Celkem 2 026 969 454
Z titulu piijatych piisliba - -
Z titulu pfijatych zaruk 2 065 333 -
Celkem 2 065 333 -

Podrobnéjsi informace k piijatému pfislibu viz bod 10 - Vydané dluhopisy.
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(©)

17.

18.

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢

Spole¢nosti ovlidané koncovymi vlastniky

Mateiska spolefnost

Dalsi spiizn&né

strany
Z titulu zfistatku na bankovnim G&tu - 2547
Z titulu poskytnutého Givéru 2024179 -
Z titulu pfedplacenych naklada - 1052
Z titulu zévazki z obchodniho styku (platby za zaruku) (2071) -
Z titulu zdvazkd z obchodniho styku (ostatni) - (135)
Z titulu vydanych dluhopisii - (2 664)
Celkem 2022 108 800
Z titulu pfijatych prisliba - -
Z titulu pfijatych zaruk 2 065 333 -
Celkem 2 065 333 -
Podrobné;jsi informace k pfijatému ptislibu viz bod 10 - Vydané dluhopisy.
Piehled transakci se spFiznénymi osobami:
Za obdobi od 1. ledna do 30. &ervna 2025
v tisicich K¢&
Vynosy Niklady
Kone&nd matefsk4 spolecnost
Z titulu nab&hlého tiroku 82 532 -
Z titulu platby za zaruku - 4039
Dal3i spiizn&né strany
Z titulu nab&hlého troku - 75
Z titulu provoznich nakladi - 1398
Celkem 82 532 5512
Za obdobi od 1. ledna do 30. fervna 2024
v tisicich K¢
Vynosy Niklady
Dal3i spfizn&né strany
Z titulu provoznich nakladi - 143
Celkem - 143

Transakcee s kli¢ovymi ¢leny vedeni

Zastupci jednateli SpoleGnosti neobdrieli Zadné penéZni i nepenéZni plnéni v roce 2025, ani ve

srovnatelném obdobi.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spole¢nost nevede Zadné spory, neposkytla Zadné zaruky a neni si védoma ani Zadnych jinych podminénych

aktiv a zavazki, které by p¥ipadné v budoucnu mohly ovlivnit finan&ni situaci Spole&nosti.

Naisledné udalosti

Nejsou znadmy 74dné nasledné udalosti, které by mély dopad na mezitimni G&etni zavérku k 30. &ervnu

2025.
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19. Schvileni ti¢etni zavérky

Tato Gcetni zavérka byla schvalena jednateli ke zvefejnéni dne 18. zAH 2025.

Datum:

18. z&fi 2025

Podpis statutarniho organu

IS

J&T FINANCE GROUP SE, jednatel

zastoupen Ing. Denisem Mandokem

A1

J&T SERVICES CR, a.s, jednatel

zastoupen Ing. et Ing. Vladimirem Valikem, LL.M.
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